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O produto Flexi Private - Opc¢do de Investimento Moderado (ICAE Agdes) teve o inicio de

comercializagao em 21/08/2023.

1. Composigdo do Fundo

Na data de referéncia deste Relatério, a composi¢cao discriminada dos valores que constituem o
patrimonio do fundo auténomo que representa as responsabilidades desta op¢ao de investimento é a
que se apresenta de seguida, sendo que as valorizagdes utilizadas correspondem as cotagdes

disponiveis no ultimo dia util do periodo:

Cotagado Moeda

Cotacao

Juro Decorrido

Designagao Quantidade Origem Moeda (EUR) (EUR) Montante Global (EUR) Peso

Parte | - Valores Patrimoniais 12.007,53 10.771.582,43 | 100,0%
1. Valores Mobilidrios Cotados 12.007,53 1.945.813,14 18,1%)
1.2. Mercado Cotacoes Oficiais U.E. 12.007,53 1.945.813,14 18,1%
1.2.1. Titulos De Divida Publica 12.007,53 1.945.813,14 18,1%)|
BTPS, 3.15%, 15/11/2031, GOVT 44.000,00 100,88% EUR 100,88% 519,75 44.905,19 0,4%
LITHUANIA, 2.3%, 13/07/2027, GOVT 53.000,00 99,66% EUR 99,66% 263,84 53.082,05 0,5%
SPGB, 0,8%, 30/07/2029, GOVT 466.000,00 94,12% EUR 94,12% 633,25 439.241,77 4,1%
SPGB, 0.1%, 30/04/2031, GOVT 265.000,00 86,85% EUR 86,85% 111,08 230.268,88 2,1%
SPGB, 1.25%, 31/10/2030, GOVT 50.000,00 93,64% EUR 93,64% 571,92 47.393,42 0,4%
SPGB, 1.4%, 30/07/2028, GOVT 69.000,00 97,72% EUR 97,72% 164,09 67.587,44 0,6%
SPGB, 1.45%, 31/10/2027, GOVT 280.000,00 98,69% EUR 98,69% 3.715,18 280.044,38 2,6%
SPGB, 1.95%, 30/07/2030, GOVT 454.000,00 97,34% EUR 97,34% 1.503,80 443.418,32 4,1%
SPGB, 3.1%, 30/07/2031, GOVT 130.000,00 102,01% EUR 102,01% 684,55 133.292,35 1,2%
SPGB, 3.45%, 31/10/2034, GOVT 16.000,00 102,38% EUR 102,38% 505,12 16.885,60 0,2%
SPGB, 3.55%, 31/10/2033, GOVT 75.000,00 103,72% EUR 103,72% 2.436,37 80.224,12 0,7%
SPGB, 5.75%, 30/07/2032, GOVT 92.000,00 118,01% EUR 118,01% 898,58 109.469,62 1,0%
3. Unidades De Participagdo De Instituices De Investimento Colectivo 0,00 7.412.645,26 68,8%
3.1. Fundos Harmonizados 0,00 7.412.645,26 68,8%
AMUNDI STOXX EUROPE 600 ESG, FIM, ETF 20.431,00 138,42 EUR 138,42 2.828.140,74 26,3%
ISHARES EURO CORP ESG UCITS, FIM, ETF 415.223,00 4,80 EUR 4,80 1.994.938,90 18,5%
UBS ETF S&P 500 ESG H-EUR ACC, FIM, ETF 69.988,26 37,00 EUR 37,00 2.589.565,62 24,0%
3.2 Fundos Nao Harmonizados 0,00 1.038.869,33 9,6%
AMUNDI BB EQ-W COM EX-AGRI, ETF 3.648,00 24,40 EUR 24,40 89.000,26 0,8%
ISHARES EURO HY CORP (FIM), ETF 10.275,52 92,44 EUR 92,44 949.869,07 8,8%
5. Liquidez 0,00 385.272,43 3,6%
5.1. A vista 0,00 385.272,43 3,6%
Depositos @ Ordem 0,00 385.272,43 3,6%
9. Outros Activos 0,00 -11.017,73 -0,1%
9.1. Outros Devedores E Credores 0,00 -11.017,73 -0,1%
Juros de D.O. a Regularizar 0,00 410,73 0,0%
Comissdes -11.428,46 -0,1%

VALOR TOTAL DA CARTEIRA 10.771.582,43

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO
VALOR UNITARIO UNIDADE PARTICIPAGAO

2. Politica de Investimentos

Os limites de composi¢ao da carteira de ativos obedecem as seguintes regras:

91.219,11
118,08

Compesicdo do Fundo Acbes e respetivos - ,
o ¢ ¢ deriuadpos Obrigagoes & outros titulos Inst tos d
. - de taxa fixa ou variavel ou nstrumentos de
ou participagoes em . . T Retorno Instrumentos de
L participacdes em instituicoes
instituigoes de ) ) ) Absoluto e Curto Prazo
) ; . de investimento coletivo )
investimento coletivo que invistam outras classes (tesouraria)
que invistam . de Ativos (B)
L maioritariamente em
maioritariamente em ) - [A)
" . - obrigagoes
Opgao de Investimento agoes
- Maximo 60% Maximo 60% Maximo 12% Maximo 25%
r I . . . ; o i
Moderado (ICAE Acoes) Minimo 40% Minimo 35% Minimo 0% Minimo 0%

{A) Inclui investimentos relacionados com aplicagdes em Imoveis ou fundos de investimento imobilizrio e Commodities.
(8) Podendo ser ultrapassados temporariamente em periodos de grande volume de subscrigdes ou desinvestimentos.

3. Rendibilidade e Indicador Sumario de Risco

Junto segue o histérico de rentabilidade e volatilidade deste fundo apurado de acordo com a



metodologia definida no Regulamento 2/2012 da CMVM.

Rendibilidade Volatilidade

Rend. Anualizada

2024 8,16% 5,16% 1 Ano 8,16%
3 Anos n.a.
5 Anos n.a.
Desde o Inicio 9,91%

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, n&o constituindo garantia de rendibilidade

. EP:oOnn

RISCO mais baixo Risco mais elevado

O indicador sumario de risco constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no
futuro, em virtude de flutuagdes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua retribuigao.

Classificamos este produto na categoria 3 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma média-baixa
categoria de risco. Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro
com um nivel médio baixo, e é improvavel que condigcdes de mercado desfavoraveis tenham um
impacto na nossa capacidade para pagar a sua retribuigao.



