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Resumo

Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A., empresa de seguros com o LEI 529900FNLE8ZOPUQT704, registada junto da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, sob o nimero 1011, podendo os seus dados de registo ser
pesquisados em www.asf.com.pt, doravante “Fidelidade”, “Grupo Fidelidade” ou “Segurador”, considera os principais
impactos negativos das suas decisGes de investimento nos fatores de sustentabilidade.

A presente declaragdo constitui a declaragdo consolidada dos principais impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade da Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A., na qualidade de interveniente no mercado financeiro, e
das seguintes empresas que integram o Grupo Fidelidade:

Fidelidade Re — Companhia de Resseguros, S.A.
Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A.

Fidelidade Assisténcia - Companhia de Seguros, S.A.
Multicare - Seguros de Saude, S.A.

Via Directa - Companhia de Seguros, S.A.

A presente declaragdo sobre os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade abrange o periodo de

referéncia de 1 de janeiro de 2024 a 31 de dezembro de 2024.

A Fidelidade considera e reporta os seguintes principais impactos negativos (PAIl) de carater obrigatorio:

APLICAVEL A
INVESTIMENTOS TEMA INDICADOR PAI
EM
Indicadores sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente
1. EmissGes de GEE
oL 2. Pegada de carbono
Emissdes de - — — - -
3. Intensidade de emissdo de GEE das empresas beneficiarias do investimento
gases com — —
ofeito de estufa 4. Exposicdo a empresas que operam no setor dos combustiveis fosseis
5. Quota-parte do consumo e produgdo de energias ndo renovaveis
6. Intensidade do consumo de energia por setor com elevado impacto climatico
Biodiversidade 7: AF|V|da'des com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da
biodiversidade
Empresas Agua 8. EmissGes para o meio aquatico
beneficiarias do Residuos 9. Récio de residuos perigosos e de residuos radioativos

investimento

Indicadores relacionados com as questdes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta
contra a corrupgao e o suborno

10. Violagdes dos principios UN Global Compact e das Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais

11. Falta de processos e mecanismos de controlo da conformidade com os principios

uestdes o S
Q . UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais
sociais e - - — P
laborais 12. Disparidades salariais entre homens e mulheres ndo ajustadas
13. Diversidade de género nos conselhos de administragao
14. Exposi¢do a armas controversas (minas antipessoais, muni¢cdes de fragmentacéo,
armas quimicas e armas bioldgicas)
OrganizacGes Ambientais 15. Intensidade de emissdo de GEE
soberanas e . , L . . - ) o ) )
Sociais 16. Paises beneficidrios do investimento sujeitos a violagGes de cariz social

supranacionais

Ativos imobiliarios

Combustiveis
fésseis

17. Exposicdo a combustiveis fosseis através de ativos imobilidrios

Eficiéncia
energética

18. Exposicdo a ativos imobilidrios ineficientes do
ponto de vista energético

Adicionalmente, reporta ainda outros indicadores PAI de carater voluntario, nomeadamente:

APLICAVEL A

INVESTIMENTOS TEMA INDICADOR PAI

EM

Empresas Indicadores sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

beneficiarias do
investimento

EmissGes

4. Investimentos em empresas sem iniciativas de reducdo das emissGes de carbono

Organizagdes

Indicadores relacionados com as questdes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta
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APLICAVEL A

INVESTIMENTOS TEMA INDICADOR PAI

EM

soberanas e contra a corrupg¢do e o suborno

supranacionais Governagao | 22. Jurisdigbes ndo cooperantes para efeitos fiscais

Com a gradual consideragdo dos PAI nos processos de investimento do Grupo, conta-se que sejam monitorizados certos
indicadores e que seja estabelecido um plano de agcdo com objetivos definidos para a diminui¢do dos impactos da sua
carteira de investimentos. O Grupo definiu uma estratégia para as emissGes de Gases Efeito Estufa (GHG), considerando
as emissdes de ambito 1, 2 e 3, e, portanto, com reflexo nos primeiros indicadores dos PAI.
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Descrigao dos principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

Quadro 1

INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM EMPRESAS BENEFICIARIAS DO INVESTIMENTO

Indicador negativo de sustentabilidade

Métrica

Impacto 2024

Impacto
2023

Explicagdo

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de
referéncia

Indicadores sobre o clima e outros indicadores r

elacionados com o ambiente

EmissGes de gases| 1. Emissdes de GEE
com efeito de
estufa

EmissGes de GEE de ambito 1 (Ton
COze)

316.047

420.671

A Fidelidade estd empenhada em promover a
transicdo para uma economia de baixo carbono,
em integrar a dimensdo social na estratégia
climatica e em divulgar os riscos e oportunidades
associados a alteragdes climaticas.

Para impulsionar a transi¢do para uma economia
de baixo carbono, o Grupo, enquanto detentor
de ativos, definiu objetivos climaticos e
ambientais e aderiu a Net-Zero Asset Owner
Alliance.

A Fidelidade compromete-se a fazer a transi¢do
das suas carteiras de investimento em Equities e
Corporate Bonds para Emissdes de GEE Net Zero
até 2050 e com um objetivo intermédio de
reducdo das emissdes de GEE de 40% até 2030.
ExclusBes e restri¢cdes: de acordo com a Politica
de Investimento Sustentdvel, a Fidelidade poderd
desinvestir em empresas que possam
representar um risco material pelo ndo
cumprimento dos seus compromissos em
matéria de alteragGes climaticas, bem como a
descarbonizagdo do seu portfélio. Além desta
restricdo geral, a Fidelidade pretende reduzir
progressivamente o investimento em empresas
relacionadas com extracdo de combustiveis
fosseis. A Fidelidade também ndo podera fazer
investimentos em emitentes com controvérsias
nivel 4 (alto) e 5 (severo) relacionadas com temas
ambientais, sociais e de governanca.

EmissGes de GEE de ambito 2 (Ton
COze)

66.254

58.940

EmissGes de GEE de ambito 3 (Ton
COze)

3.038.911

2.921.448

Total das emissdes de GEE (Ton
COze)

3.421.211

3.401.059

2. Pegada de carbono

Pegada de carbono (Ton COe)

3.421.211

3.401.059

Vide anterior




FIDELISADE

SEGUROS DESDE 1808

INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM EMPRESAS BENEFICIARIAS DO INVESTIMENTO

perigosos e de residuos

residuos radioativos gerados pelas

Indicador negativo de sustentabilidade Métrica Impacto Explicagdo Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
Impacto 2024 2023 para o préximo periodo de
referéncia
3. Intensidade de emissdo | Intensidade de emissdo de GEE das 231 195 Vide anterior
de GEE das empresas empresas beneficidrias do
beneficiarias do investimento (Toneladas por milhdo
investimento de Euros investido)
4. Exposicdo a empresas que| Quota-parte dos investimentos em 0,0% 0,0% Vide anterior
operam no setor dos empresas que operam no setor dos
combustiveis fosseis combustiveis fosseis (%)
5. Quota-parte do consumo | Quota-parte do consumo e da 0,0% 0,0% Vide anterior
eproducdo de energias ndo | producdo de energias ndo
renovaveis renovaveis das empresas
beneficiarias do investimento a
partir de fontes de energia ndo
renovaveis, em comparagdo com as
fontes de energias renovaveis,
expressa em percentagem do total
das fontes de energia (%)
6. Intensidade do consumo | Consumo de energia em GWh por 0,0% 0,0% Vide anterior
de energia por setor com cada milhdo de euros de receitas de
elevado impacto climatico | empresas beneficiarias do
investimento, por setor com
elevado impacto climético (GWh
por milhdo de Euros investido)

Biodiversidade 7. Atividades com impacto | Quota-parte dos investimentos em 1,0% 1,0% A Fidelidade desenvolveu o seu Nature Positive
negativo em zonas sensiveis | empresas beneficiarias do Plan que, juntamente com o Net-Zero Transition
do ponto de vista da investimento que possuem Plan, concretiza os compromissos assumidos para
biodiversidade instalagGes/operacdes localizadas impulsionar a agenda da natureza e do clima,

nointerior ou préximo de zonas assim como os ODS.
sensiveis do ponto de vista da

diversidade, quando as atividades

dessas empresas beneficidrias do

investimento tiverem um impacto

negativo nessas zonas (%)

Agua 8. EmissOes para o meio Toneladas de emissdes para o meio 0,0014 0,0017 Vide anterior

aquatico aquatico provenientes de empresas
beneficiarias do investimento por
cada milhdo de euros investido,
expressas em média ponderada
(Toneladas por milhdo de Euros
investido)
Residuos 9. Racio de residuos Toneladas de residuos perigosos e 34.412 31.934 Vide anterior
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INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM EMPRESAS BENEFICIARIAS DO INVESTIMENTO

Indicador negativo de sustentabilidade Métrica Impacto Explicagdo Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
Impacto 2024 2023 para o préximo periodo de
referéncia
radioativos empresas beneficiarias do
investimento por cada milhdo de
euros investido, expressas em
média ponderada (Toneladas por
milhdo de Euros investido)
Indicadores relacionados com as questGes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrupgdo e o suborno
Questdes sociais e | 10. Violagdes dos principios | Quota-parte dos investimentos em 5,0% 4,9% A Fidelidade ndo investird em emitentes que nédo
laborais UN Global Compact e das empresas beneficidrias do sigam as orientacdes da United Nations Global
Diretrizes da Organizagao investimento que estiveram Compact Principles e/ou Diretrizes da OCDE
para a Cooperagdoe envolvidas em violagBes dos para Empresas Multinacionais sobre conduta
Desenvolvimento prinCipiOS UNGC ou das Diretrizes empresar]a| responsével_ Tendo havido um
Econdmico (OCDE) para as | da OCDE para as Empresas ligeiro aumento, ird dedicar a este indicador
Empresas Multinacionais Multinacionais (%) especial atenc3o.
11. Falta de processos e Quota-parte dos investimentos em 34,6% 32,6% Vide anterior
mecanismos de controlo da | empresas beneficidrias do
conformidade com os investimento que ndo possuem
principios UNGC ou com as | politicas de controlo da
Diretrizes da OCDE para as | conformidade com os principios
Empresas Multinacionais UNGC ou com as Diretrizes da OCDE
para as Empresas Multinacionais ou
mecanismos de tratamento de
queixas/reclamacdes referentes a
violagGes dos principios UNGC ou
das Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais (%)
12. Disparidades salariais Média das disparidades salariais 20,2% 21,2% Este indicador teve uma ligeira diminuigdo, no
entre homens e mulheres | entre homens e mulheres ndo entanto, a Fidelidade continuara a monitoriza-lo
ndo ajustadas ajustadas das empresas cuidadosamente.
beneficiarias do investimento (%)
13. Diversidade de género | Racio médio de mulheres/homens 39,5% 40,0% Vide anterior
nos conselhos de nos conselhos de administracdo das
administragao empresas beneficidrias do
investimento, expresso em
percentagem da totalidade dos
membros do conselho de
administracdo (% quadros
administrativos composta por
mulheres)
14. Exposi¢do a armas Quota-parte dos investimentos em 0,0% 0,0% A Fidelidade, aplicando o seu Principio de
controversas (minas empresas beneficidrias do Exclusdo, ndo investe diretamente em empresas
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INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM EMPRESAS BENEFICIARIAS DO INVESTIMENTO

Indicador negativo de sustentabilidade Métrica Impacto Explicagdo Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
Impacto 2024 para o préximo periodo de
2023 o
referéncia
antipessoais, muni¢Ges de | investimento envolvidas no fabrico envolvidas no fabrico ou venda de armas
fragmentagdo, armas ou na venda de armas controversas controversas.
guimicas e armas bioldgicas)| (%)
INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM ORGANIZAGOES SOBERANAS E SUPRANACIONAIS
Indicador negativo de sustentabilidade Métrica Impacto Impacto [ Explicacdo Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
[2024] 2023] para o préoximo periodo de
referéncia
Ambientais 15. Intensidade de Intensidade de emissdo de GEE dos 0,17 0,17 A Fidelidade estd empenhada em promover a
emissdo de GEE paises beneficiarios do investimento transicdo para uma economia de baixo carbono,
(KTon COse por milhdo de Euros do em integrar a dimensdo social na estratégia
PIB) climéFica e em divulgar 0s riscgs e oportunidades
associadas a alteragdes climaticas. Para
impulsionar a transigdo para uma economia de
baixo carbono, o Grupo, enquanto detentor de
ativos, definiu objetivos climaticos e ambientais e
aderiu a Net-Zero Asset Owner Alliance. A
Fidelidade compromete-se a fazer a transicdo das
suas carteiras de investimento em Equities e
Corporate Bonds para EmissGes de GEE Net Zero
até 2050 e com um objetivo intermédio de
reducdo das emissdes de GEE de 40% até 2030.
Sociais 16. Paises beneficidrios [ NUmero de paises beneficiarios do 0 0 A Fidelidade exclui dos seus investimentos os
do investimento investimento que registam paises com baixa preocupac¢do ESG com base no
sujeitos a violagGes de | violagdes de normas sociais (em respetivo rating ESG, que inclui a utilizagdo de
cariz social termos absolutos e relativos — recursos e o impacto ambiental, os
divisdo pelo numero total de paises fatores sociais e a governagdo do pais.
beneficiarios do investimento), tal
como preconizadas em tratados e
convencdes internacionais, nos
principios das Nagbes Unidas e,
quando aplicavel, na legislacdo
nacional. (%)




FIDELISADE

SEGUROS DESDE 1808

INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM ATIVOS IMOBILIARIOS

Indicador negativo de sustentabilidade

Métrica

Impacto
2024

Impacto
2023

Explicagdo

Medidas adotadas, medidas planeadas e
metas para o proximo periodo de
referéncia

Combustiveis fosseis

17. Exposicdo a
combustiveis
fosseis através de
ativos imobilidrios

Quota-parte dos investimentos
em ativos imobilidrios
envolvidos na extragdo,
armazenamento, transporte ou
producdo de combustiveis
fésseis (%)

Eficiéncia energética

18. Exposigao a
ativos imobilidrios
ineficientes do
ponto de vista
energético

Quota-parte dos investimentos
em ativos imobilidrios
ineficientes do ponto de vista
energético (%)




Outros indicadores relacionados com os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade
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Quadro 2 — Indicadores adicionais sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

Indicadores sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

Indicador negativo de sustentabilidade Métrica Impacto Impacto Explicagdo Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
[2024] [2023] para o préximo periodo de
referéncia
INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM EMPRESAS BENEFICIARIAS DO INVESTIMENTO
4. Investimentos em 29,0% 27,9% A Fidelidade estd empenhada em promover a

empresas sem iniciativas de
reducdo das emissoes de
carbono

EmissOes

Quota-parte dos investimentos em
empresas beneficidrias do
investimento sem iniciativas de
reducdo das emissOes de carbono
que visem o alinhamento com o
Acordo de Paris (%)

transi¢do para uma economia de baixo carbono,
em integrar a dimensdo social na estratégia
climatica e em divulgar os riscos e oportunidades
associados a alteragdes climaticas.

Para impulsionar a transi¢do para uma economia
de baixo carbono, o Grupo, enquanto detentor
de ativos, definiu objetivos climaticos e
ambientais e aderiu a Net-Zero Asset Owner
Alliance.

Devido ao aumento deste indicador, a Fidelidade
dedicara especial atengdo na sua monitorizagdo.
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Quadro 3 — Indicadores adicionais relacionados com as questdes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrupgdo e o suborno

Indicadores relacionados com as questdes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrupgdo e o suborno

cooperantes para efeitos
fiscais

se encontram na lista da UE de
jurisdicGes ndo cooperantes para
efeitos fiscais (%)

Indicador negativo de sustentabilidade Métrica Impacto Impacto Explicacdo Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
[2024] [2023] para o préximo periodo de
referéncia
INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM ORGANIZAGOES SOBERANAS E SUPRANACIONAIS
Governagao 22. Jurisdi¢cdes ndo Investimentos em jurisdi¢gbes que 0% 0% A Fidelidade ndo investird em emitentes

soberanos que abranjam investimentos em
paises considerados ndo alinhados com as
orientagBes e normas internacionais em matéria
de branqueamento de capitais, financiamento do
terrorismo ou praticas fiscais.

Especificamente, os paises da lista da UE de
jurisdi¢cGes ndo cooperantes sao excluidos dos
investimentos e qualquer exposi¢do residual é
eliminada.

10
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Descrigao das politicas de identificagcdo e definicdo de prioridades no que se refere aos principais
impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

Estratégia de Sustentabilidade do Grupo

A estratégia de sustentabilidade do Grupo encontra-se estruturada em trés pilares que orientam a definicdo de
compromissos e metas:

e Papel proativo na transicdo ecoldgica
e Papel relevante na dimensdo social, impactando a sociedade
e Agente econdmico responsavel e exemplar

Politica de Investimento Sustentavel

O Grupo considera o processo de investimento sustentdvel como uma iniciativa estratégica transversal aos trés pilares.
Enquanto investidor responsavel, o Grupo procura aumentar os seus investimentos em ativos sustentaveis, nas
dimensGes ESG. Este compromisso esta consubstanciado na Politica de Investimento Sustentdvel (aprovada em junho
de 2023 e revista em 2024), que promove positivamente os investimentos “ESG-compliant”, orientando a alocacdo de
recursos de forma responsavel e alinhada com critérios de sustentabilidade e em alinhamento com os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel (ODS). A par disso, estamos atentos a questées como violagdo de direitos humanos ou
incentivo a conflitos armados, a setores de atividade com impactos negativos e sem planos de mitigacdo e a entidades
sem consideragdo por fatores ESG no ambito do processo de escrutinio a potenciais investimentos - excluindo
investimentos com classificagdes “ESG-compliant” menos favoraveis.

O fator “ESG Compliant” visa criar preferéncia em empresas com modelos de negdcio sustentdveis que promovam
modelos de longo prazo e que criem beneficios de desempenho duradouros. Este método avalia qualitativamente os
riscos em matéria de sustentabilidade, onde, tipicamente, sdo verificados os seguintes eixos:

(i) Responsabilidade e composicdo do conselho de administracdo;
(ii) Estabilidade ao nivel de recursos humanos;
(iii) Praticas sas e responsaveis a nivel ambiental que sinalizem a exceléncia operacional e a qualidade da gestao.

Como tal, os principais critérios de exclusdo da Politica de Investimento Sustentavel visam:

e Reducdo do investimento relacionado com a extracdo de combustiveis fésseis e producdo de carvdo
térmico para ndo mais de 5% do total da carteira de investimentos;

e Reducgdo doinvestimento relacionado com outras questdes ambientais, nomeadamente materiais
poluentes, mineracdo e outras, para ndo mais de 5% da carteira total de investimentos;

e Reducdo doinvestimento relacionado com armas e armamento, jogos e tabaco para ndo mais de 3% da
carteira total de investimento;

e Nado investir em empresas com receitas derivadas de tabaco e armamento;

e N&o investir em empresas com mais de 25% de receitas derivadas de jogo;

e N&oinvestir diretamente em empresas que demonstrem ir contra as diretrizes da OCDE para Empresas
Multinacionais e Principios Orientadores das Nacdes Unidas sobre Negdcios e Direitos Humanos;

e Na&oinvestir diretamente em empresas que estejam associadas, mesmo que indiretamente, a violagGes de
direitos humanos e desconsideragdo clara pelos impactos ambientais.

A Politica de Investimento Sustentavel definiu, entretanto, objetivos mais ambiciosos de acordo com uma
calendarizagdo para reduzir algumas das percentagens acima referidas.

Anualmente, o Grupo Fidelidade publica no seu Relatério Integrado indicadores que medem a sua performance ESG
no ano anterior, que pode ser consultado para maior detalhe sobre o modelo de gestdo e governo dos investimentos.
Esses indicadores permitem avaliar o impacto do Grupo Fidelidade nos vérios fatores ESG, nomeadamente em alguns
dos indicadores mencionados no quadro reportado, de acordo com o ANEXO | do REGULAMENTO DELEGADO (UE)
2022/1288 DA COMISSAO de 6 de abril de 2022 como é o caso das emiss&es de CO2 (dmbito 1, 2 e 3), da pegada de
carbono e da diversidade de género no conselho de administragdo.



https://www.fidelidade.pt/EN/fidelidade/about-us/about-us/Documents/Sustainable%20Investment%20Policy_2024%20updated%20version.pdf
http://mneguidelines.oecd.org/guidelines/
http://mneguidelines.oecd.org/guidelines/
http://mneguidelines.oecd.org/guidelines/
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fidelidade.pt%2FPT%2Fa-fidelidade%2FQuemSomos%2FQuemSomos%2FDocuments%2F25-03-2025%2Fdoc5.pdf&data=05%7C02%7Chenrique.gomes.silva%40fidelidade.pt%7Cc517fb86ff274bcb4f0d08dda3853d11%7Cb27f00d36ccb4240b5d056729544887e%7C0%7C0%7C638846515800301011%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=sftR8RxHynR7qTzLbupYu5o3nhk9h6sAJixCaA5z2BM%3D&reserved=0
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Para mais detalhe por favor consultar o Relatério Anual Integrado e a Politica de Investimento Sustentavel.

Metodologia

Para a mitigacdo dos PAI, a Fidelidade segue a Politica de Investimento Responsavel assente em 3 dimensdes ESG
(Environment, Social and Governance) que sdo: a Exclusdo, a abordagem Best in Class /Positive screening e
Envolvimento. Serdo considerados os PAl obrigatérios e ainda dois adicionais voluntarios e a sua quantificagdo constara
sempre que houver dados disponiveis. Assim, serdo apresentados, sempre que possivel, dados para os seguintes
indicadores obrigatoérios (quando, para determinado indicador, ndo se dispuser de dados, a respetiva linha ndo sera
considerada).

Fontes de dados

Para o célculo dos principais impactos negativos (PAI) nos fatores de sustentabilidade dos investimentos
do Grupo, foram consideradosos dados da base de dados na Sustainalytics sobre as contrapartes dos
investimentos financeiros detidos na carteira de investimentos

Margem de erro

A metodologia para identificar os PAI esta sujeita a disponibilidade e qualidade dos dados. Apesar dos esforcos ja
existentes, espera-se que a disponibilidade e qualidade de dados melhorarad significativamente com as obrigacdes de
reporte no contexto do Regulamento (UE) 2019/2088 relativo a divulgacdo de informacdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (adiante “SFDR”), uma vez que aumentara a pressdo dos investidores
para a obtengdo dos PAl das contrapartes investidas.

Politicas de envolvimento

A Fidelidade, enquanto Investidor Institucional em sociedades cotadas, acompanha as suas participadas através da
monitorizacdo e andlise, em fungdo da participagdo detida e com a periodicidade adequada, de informagdo relativa a
matérias relevantes como estratégia, estrutura de capital, risco, governo da sociedade, desempenho financeiro e ndo
financeiro, e impacto social e ambiental das mesmas, disponibilizada publicamente pelas proprias ou por empresas
fornecedoras de research e de ferramentas de analise nessas matérias.

Tendo em conta os varios fatores de riscos de cada sociedade participada, a analise é realizada considerando o perfil
de risco do Grupo, avaliando, entre outros, os riscos estratégicos, os riscos financeiros e os riscos ligados a
sustentabilidade ambiental e social.

No acompanhamento do desempenho das sociedades participadas, a Fidelidade analisa a informacao financeira e ndo
financeira divulgada ao abrigo da legislacdo aplicavel, procedendo e agindo no ambito do seu direito enquanto
acionista, tendo em conta os principios ESG que sdo ponderados nas decisGes de investimento do Grupo, como o
“Fator ESG compliant”, preferindo empresas com modelos de negdcio sustentdveis que promovam modelos de longo
prazo e que criem beneficios de desempenho duradouros, cujos principais critérios sdo em cima descritos.

O processo de investimento considera a triagem negativa, a triagem positiva e o envolvimento pré-ativo com um
objetivo de emissdo net-zero para a carteira de investimentos até 2050, visando uma reducdo continua dos referidos
limiares, enquanto envolve proativamente as empresas através de votagdo e comunica¢do com as suas Investor
Relations.

Sempre que oportuno e com respeito pelo quadro legal e regulatério em vigor, o Grupo Fidelidade promove a
comunicagdo com as partes interessadas nas sociedades participadas. Assim, a cooperagdo com os acionistas das
sociedades participadas tem como principal foco a preparacdo de listas para a designacdo de membros dos 6rgdos
sociais e a aprovacdo de alteragOes estatutarias.


https://www.fidelidade.pt/PT/a-fidelidade/investidores/informa%C3%A7%C3%A3o-financeira/Paginas/Relat%C3%B3rios-Anuais.aspx?gad_source=1&gad_campaignid=22412018140&gclid=Cj0KCQjwgIXCBhDBARIsAELC9ZgXqaByPjHmIowjQ14M5rRoJCYR3XNKaiYznjJnzWgZQWEzdFuEoZkaAjcWEALw_wcB
https://www.fidelidade.pt/EN/fidelidade/about-us/about-us/Documents/docs-06-23/Sustainable%20Investment%20Policy_2024%20updated%20version.pdf
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Referéncias as normas internacionais

O Grupo Fidelidade participa ativamente em varias iniciativas e grupos de trabalho, colaborando com diversas entidades,
demonstrando uma abordagem proativa na criagdo de um impacto positivo na sociedade ao promover praticas
responsaveis e sustentaveis. No que se refere a participacdo em iniciativas com impacto concreto na promocdo de
investimentos sustentaveis destacam-se as seguintes:

e UN Forum for Insurance Transition to Net-Zero (FIT)
e UN Global Compact

e UN Principles for Responsible Investment

e UN Principles for Sustainable Insurance

e Net-Zero Asset Owner Alliance

Os indicadores, as metodologias e os dados utilizados para considerar os PAl que medem a adesdo ou o alinhamento
com as iniciativas acima mencionadas sdo amplamente apresentados no Relatério Unico Integrado da Fidelidade e no
presente documento.

O Grupo Fidelidade ndo aplica um cenario climatico prospetivo (forward-looking), devido a indisponibilidade atual de
dados que permitam um acompanhamento eficaz.

Comparagdo em termos histéricos

Na comparacdo entre os anos de 2023 e 2024, verifica-se uma evolucdo diferenciada dos principais indicadores de
sustentabilidade, com melhorias em algumas areas e desafios persistentes noutras. Importa referir que, em 2024, foi
introduzida uma alteracdo metodoldgica no célculo dos indicadores de sustentabilidade, com o objetivo de alinhar os
critérios internos com as mais recentes orientacdes regulamentares e de garantir maior robustez e comparabilidade
dos dados. Em consequéncia, os dados referentes ao ano de 2023 foram recalculados retroativamente, aplicando ja a
nova metodologia. Esta atualizagdo permite uma analise mais coerente e compardvel entre periodos.

Indicadores Ambientais (Quadro 1)
Em termos globais, os indicadores ambientais apresentam um ligeiro agravamento:

- As emissOes totais de gases com efeito de estufa (GEE) aumentaram de 3.401.059 Ton CO2e (recalculadas para 2023)
para 3.421.211 Ton COze em 2024.

- Alintensidade de emissdes das empresas beneficidrias subiu de 195 para 231 toneladas por milhdo de euros investido,
refletindo maior intensidade carbdnica relativa.

Apesar disso, a exposicdo a setores de combustiveis fésseis e energias ndo renovaveis manteve-se em 0%,
evidenciando a manutencao de critérios rigorosos de exclusdo.

Indicadores Sociais e Laborais (Quadro 1)
Alguns progressos sdo visiveis nesta dimensdo, nomeadamente:
- A disparidade salarial entre homens e mulheres reduziu de 21,2% para 20,2%.

- A percentagem de empresas com violagdes dos principios UNGC/OCDE aumentou ligeiramente, de 4,9% para 5,0%,
0 que motivara maior atencdo nos processos de analise ESG.

Indicadores Adicionais Ambientais (Quadro 2)

Verificou-se um ligeiro agravamento na quota-parte de investimentos em empresas sem iniciativas de reducdo de
carbono, que passou de 27,9% para 29,0%. Este aumento, embora modesto, reforca a necessidade de monitorizagdo
ativa e engagement com as entidades investidas.
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Indicadores de Governanga e Investimentos Soberanos (Quadro 3)

Estes indicadores mantiveram-se estaveis entre 2023 e 2024, sem alteracgdes significativas.



