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O produto “Investimento Global 8 anos Outubro 2021" teve o inicio de comercializacdo em 11/10/2021 e terminou a

12/11/2021.

1. Composicao do Fundo

Na data de referéncia deste Relatdrio, a composicdo discriminada dos valores que constituem o patriménio do fundo auténomo
que representa as responsabilidades desta opgdo de investimento é a que se apresenta de seguida, sendo que as

valorizagdes utilizadas correspondem as cotacdes disponiveis no Ultimo dia util do periodo:

COTACAO

TACA!
QUANTIDADE MOEDA MOEDA SN

EUR

DESIGNACAO

JURO
DECORRIDO

MONTANTE
GLOBAL

ORIGEM
PARTE | - VALORES PATRIMONIAIS
3 UNIDADES DE PARTICIPAGAO DE INSTITUIGOES DE INVESTIMENTO COLECTIVO
3.1 Fundos Harmonizados
TENAX INVESTIMENTO GLOBAL 8 ANOS OUT 2021, FIM 801 302.18 109.91% EUR 109.91%
4 IMOBILIARIO
4.2 Unidades de Participagdo de Fundos de Investimento Imobiliario
IMOFID, FlI 178 005.50 56.44% EUR 56.44%
5 LIQUIDEZ
5.1 A Vista
5.1.2 Depdsitos & Ordem
9 OUTROS ACTIVOS
9.1 Outros Devedores e Credores

9.1.1 Juros de D.O. a Regularizar

9.1.5 Comissdes

EUR

o

o O O O O O o o o o o o o

EUR
98 632 641.32 100.0%
88 071 362.99 89.3%
88 071 362.99 89.3%
88 071 362.99 89.3%
10 046 488.02 10.2%
10 046 488.02 10.2%
10 046 488.02 10.2%

590 336.56 0.6%
590 336.56 0.6%
590 336.56 0.6%
-75 546.25 -0.1%
-75 546.25 -0.1%
35.75 0.0%
-75582 -0.1%

VALOR LIQUIDO GLOBAL DO FUNDO
NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO
VALOR UNITARIO UNIDADE PARTICIPAGAO

98 632 641.32
942 329.80
104.67
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2. Politica de Investimentos

O patriménio do Fundo Autbnomo sera constituido, por:

i. No minimo, 90% numa participagdo detida pelo Segurador no fundo de investimento “TENAX Investimento Global 8 anos
Outubro 2021", no qual o Segurador € o Unico participante;

ii. No maximo, 10% de unidades de participacdo no fundo de Investimento Imobilidrio Aberto IMOFID, gerido pela Fidelidade —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., cujo capital social é detido, na integra, pelo Segurador.

O fundo de investimento “Tenax Investimento Global 8 anos Outubro 2021, tera como composic¢ao:

i. No minimo, 95% de titulos de rendimento fixo, incluindo ObrigagBes, Obrigacdes Convertiveis e perpétuas, correspondentes
a divida de emitentes publicos ou privados, nacionais ou internacionais, e o remanescente, se o houver, sera representado por
depdsitos (maximo de 5%);

ii. Os seguintes limites:

CRITERIO Minimo Central Maiximo
Limite por emitente 0% 5 10%
Ativos sem rating S&P, Moody's, Fitch 0% 10% 20%
Minimum rating (S&P, Moody's, Fitch) B/B2/B -
Obrigagbes Subordinadas e Perpétuas 10% 10% 50%

N&o é permitido o investimento em risco a¢fes, imobiliario ou alternativos.
Nao é permitido o investimento em ativos financeiros expressos em moeda diferente de EURO.

O fundo autonomo do produto esta sujeito a potenciais conflitos de interesses por via da inclusdo no patrimonio do Fundo, de
ativos relacionados com o Segurador.

O fundo de investimento “TENAX Investimento Global 8 anos Outubro 2021” é gerido pela Tenax Capital Limited, sociedade
registada em Inglaterra, na qual o Segurador detém 75% do Capital Social no inicio do contrato.

O Segurador ndo tem uma politica ou estratégia predefinidas, em matéria de intervencéo e exercicio do direito de voto nas

sociedades emitentes. Nao obstante, procurara, em cada momento, agir de acordo com aquilo que interpreta ser o melhor
interesse do Tomador no que respeita a seguranca, rendibilidade, diversificacdo e liquidez das aplicacdes.

3. Rendibilidade e Indicador Sumario de Risco

Junto segue o histérico de rentabilidade e volatilidade deste fundo apurado de acordo com a metodologia definida no
Regulamento 2/2012 da CMVM.

RENDIBILIDADE VOLATILIDADE ANUIDADE REND
2021 0.27% 0.55% AUXILIAR ANUALIZADA
2022 -16.99% 10.78% 1Ano 4.28%
2023 11.84% 5.08% 8 Anos 8.10%
2024 8.31% 2.25% 5 Anos na.
2025 4.28% 1.91% Desde o Inicio 1.09%

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura.

O indicador de risco pressupde que o
produto é detico durante 8 anos e 1

dia.

*o--.u.--o--all--o.nnulunto-nulunt;o-ncttc}

Risco mais baixo Risco mais elevado

O indicador sumario de risco constitui uma orientacéo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros
produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro, em virtude de flutuag6es dos mercados ou
da nossa incapacidade para pagar a sua retribuicao.

Classificamos este produto na categoria 2 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma baixa categoria de risco. Este
indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro com um nivel baixo, e € muito improvavel que
condi¢des de mercado desfavoraveis tenham um impacto na nossa capacidade para pagar a sua retribuigdo.
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